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KRUGER SELECCIÓN, S.I.C.A.V., S.A.
Nº Registro CNMV: 1178

 

Informe Semestral del Segundo Semestre 2022 

 

Gestora:  1) SINGULAR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U.        Depositario: BANCO INVERSIS, S.A.        Auditor:

DELOITTE S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BANCA MARCH        Rating Depositario: ND 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en

www.belgraviacapital.es.

 

La Sociedad de Inversión o, en su caso, la Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: 

Dirección

CL. Goya, 11

28001 - Madrid

 915158590

 

Correo Electrónico

info@singularam.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La

CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN SICAV
Fecha de registro: 12/06/2000

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de sociedad:     sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades      Vocación inversora: Global

     Perfil de Riesgo: 7 en una escala de 1 a 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursátil. 
 

Descripción general
Política de inversión: La Sociedad invierte más del 50% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,

armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podrá invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija,

sin que exista predeterminación en cuanto a los porcentajes de exposición en cada clase de activo, pudiendo estar la

totalidad de su exposición en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija además de valores se incluyen depósitos a la vista

o con vencimiento inferior a un año en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a

supervisión prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean líquidos.

No existe objetivo predeterminado ni límites máximos en lo que se refiere a la distribución de activos por tipo de emisor

(público o privado), ni por rating de emisión/emisor, ni duración, ni por capitalización bursátil, ni por divisa, ni por sector

económico, ni por países. Se podrá invertir en países emergentes. La exposición al riesgo de divisa puede alcanzar el

100% de la exposición total.

La Sociedad no tiene ningún índice de referencia en su gestión

 

 

 

Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso
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Una información más detallada sobre la política de inversión del Sociedad  se puede encontrar en su folleto informativo.

 

Divisa de denominación     EUR

 

 

2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2022 2021

Índice de rotación de la cartera 0,46 0,97 1,41 0,27

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,27 -0,42 -0,35 -0,36

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de acciones en circulación 1.020.398,00 871.128,00

Nº de accionistas 131,00 187,00

Dividendos brutos distribuidos por acción (EUR) 0,00 0,00

 

Fecha
Patrimonio fin de

periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo

Fin del período Mínimo Máximo

Periodo del informe 13.114 12,8518 12,1341 14,0657

2021 12.014 14,4719 12,3642 14,8264

2020 5.954 12,3983 8,5181 12,6287

2019 6.701 11,9816 9,8934 12,0678

 

Cotización de la acción, volumen efectivo y frecuencia de contratación en el periodo del informe

 

Cotización (€) Volumen medio

diario (miles €)
Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Mín Máx Fin de periodo

0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 1,01 0,00 1,01 2,00 0,00 2,00 patrimonio

Comisión de depositario 0,03 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado

2022

Trimestral Anual

Último trim

(0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

-11,20 4,17 -2,74 -9,03 -3,65 16,73 3,48 20,20 9,81

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2022

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

Ratio total de gastos

(iv)
2,41 0,59 0,63 0,59 0,60 1,77 1,90 1,46 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo, cotización o

cambios aplicados. Ultimos 5 años
Rentabilidad semestral de los últimos 5 años



 4

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.624 88,64 10.633 96,23

			* Cartera interior 519 3,96 1.476 13,36

			* Cartera exterior 11.104 84,67 9.151 82,81

			* Intereses de la cartera de inversión 1 0,01 6 0,05

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 1.277 9,74 481 4,35

(+/-) RESTO 214 1,63 -64 -0,58

TOTAL PATRIMONIO 13.114 100,00 % 11.050 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 11.050 12.014 12.014

± Compra/ venta de acciones (neto) 15,45 4,76 20,59 247,65

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 1,10 -13,05 -11,46 -109,03

			(+) Rendimientos de gestión 2,23 -11,86 -9,14 -120,13

						+ Intereses 0,05 0,15 0,20 -66,73

						+ Dividendos 0,15 0,26 0,41 -38,41

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 -0,42 -0,40 -99,84

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,20 0,70 0,46 -131,27

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 1,29 0,03 1,36 4.755,67

						± Resultado en IIC (realizados o no) 1,03 -12,55 -11,05 -108,82

						± Otros resultados -0,09 -0,03 -0,12 205,90

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -1,13 -1,19 -2,32 1,87

						- Comisión de sociedad gestora -1,01 -0,99 -2,00 8,99

						- Comisión de depositario -0,03 -0,03 -0,06 8,99

						- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,13 -0,20 -36,89

						- Otros gastos de gestión corriente -0,01 -0,02 -0,02 -50,07

						- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,03 -65,79

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Revalorización inmuebles uso propio y resultados por

enajenación inmovilizado
0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 13.114 11.050 13.114

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 420 3,20 420 3,80

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 420 3,20 420 3,80

TOTAL RV COTIZADA 99 0,75 193 1,75

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 99 0,75 193 1,75

TOTAL IIC 0 0,00 862 7,80

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 519 3,95 1.476 13,35

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 1.121 8,54 864 7,81

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 1.121 8,54 864 7,81

TOTAL IIC 9.983 76,15 8.288 75,01

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.104 84,69 9.151 82,82

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.623 88,64 10.627 96,17

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de la negociación de acciones X

b. Reanudación de la negociación de acciones X

c. Reducción significativa de capital en circulación X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

f. Imposibilidad de poner más acciones en circulación X

g. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

   g).  SINGULAR WEALTH MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A.  (Singular WM) con fecha 22 de diciembre ha obtenido las

autorizaciones pertinentes para ejecutar una operación consistente en la fusión por absorción de SINGULAR ASSET

MANAGEMENT, SGIIC, S.A. (SAM) por parte de Singular WM, con extinción, mediante disolución sin liquidación, de la

sociedad absorbida y transmisión en bloque de su patrimonio a Singular WM, que adquiere, por sucesión universal, todos

los derechos y obligaciones de SAM (la Operación de Fusión). La Operación de Fusión se ha ejecutado con fecha 23 de

diciembre y, como consecuencia de dicha operación, Singular WM adoptará la denominación de la sociedad absorbida

(SINGULAR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U.)

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversión, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora

u otra gestora del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

   h). Durante el periodo se han efectuado 46 operaciones de renta variable cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora por un total de 6.433 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,025% sobre el

patrimonio medio de la IIC.

 

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorización simplificado que realiza la

Sociedad con el Depositario relativas a compraventa de divisas relacionadas con la compraventa de valores en divisa no

euro.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

 
1.	SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DE LA IIC.
a)	Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
Cerramos el segundo semestre del año con caídas generalizadas en los mercados, tanto en los índices de renta variable
como en los de renta fija. El mercado empieza a descontar con toda probabilidad una recesión que se materializará con
mayor o menor dureza en el año 2023, recesión que viene marcada por el endurecimiento de la política monetaria de los
bancos centrales a ambos lados del Atlántico para luchar contra la inflación.
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Los bancos centrales continúan su cruzada contra la inflación. La reunión de Jackson Hole en los últimos días del mes de
agosto supuso un jarro de agua fría para las expectativas de un próximo giro en la política monetaria de la Fed dejando de
subir tipos a principios del año 2023 e incluso bajándolos en la próxima reunión de marzo. En su discurso, Powell dejó
claro que los tipos seguirán subiendo este año, endureciendo aún más el discurso en la reunión de septiembre, apuntando
a tipos de 4,25%-4,5% para finales año para mantenerse elevados durante 2023.
Respecto a Europa, junto a las subidas de tipos por parte del BCE, destacamos las medidas de política fiscal expansiva
para combatir el impacto negativo en los contribuyentes de los elevados costes energéticos. En Reino Unido, el efímero
gobierno de Liz Truss anunció un “mini-presupuesto” extraordinario a finales de septiembre. El programa, de fuerte
carácter expansivo, tenía un coste total estimado de 150.000 millones de libras (6% GDP aprox.) en los próximos cinco
años e incluía, entre otras, medidas para reducir la factura energética del sector privado, sin explicar las fuentes de
financiación. Paralelamente, el gobierno alemán anunció un programa de subvención de la factura energética del sector
privado por importe de 200.000 millones de euros, si bien en este caso el precio de la deuda pública alemana no reaccionó
de manera alarmante.
Este tipo de programas podría ser la antesala de lo que veamos en los próximos trimestres en Europa en materia de
política fiscal: los gobiernos aplicando medidas fiscales expansivas para mitigar los efectos adversos de la inflación y de la
debilidad económica sobre el bienestar de hogares, dificultando así el trabajo de los bancos centrales para combatir la
inflación y con el consecuente deterioro de as cuantas públicas.
En cuanto a China, durante el mes de diciembre comenzó a mostrar una cierta relajación en las medidas de confinamiento
de su población.
Por el lado micro, durante el semestre tuvo lugar la publicación de resultados del segundo y tercer trimestre del año. En
Europa en torno al 70% de las compañías batieron estimaciones de ventas de los analistas y el 60% batieron en beneficio
neto tanto en el segundo como en el tercer trimestre. En EE.UU., las cifras son ligeramente inferiores siendo mejores en el
Q2 que en el Q3. Destacamos especialmente el comportamiento positivo de los beneficios de las compañías del sector
energético.
b)	Decisiones generales de inversión adoptadas.
A cierre de trimestre KRUGER SICAV mantuvo inalterado su posicionamiento hasta el 72% en renta variable, 16% en
alternativos y 12% en activos monetarios y liquidez.
c)	Índice de referencia
La sociedad no tiene ningún índice de referencia. Obtuvo una rentabilidad en el año de -11,20%, inferior a la de la Letra
del Tesoro a 1 año que obtuvo un -2,01%.
d)	Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
A 31 de diciembre de 2022 el patrimonio de la sociedad ascendía a 13,11 millones de euros con un total de 131
accionistas.
La rentabilidad de la sociedad en el el año ha sido de -11,20%. En los cuadros del presente informe se puede ver la
rentabilidad de los periodos.
El impacto de los gastos soportados por la sociedad se mide con la ratio de gastos que ha sido de un 2,41% sobre el
patrimonio medio del año. Esta ratio no incluye los costes de transacción por la compraventa de valores.
La ratio de los gastos directos soportados por la sociedad ha sido de un 2,2% y de los gastos indirectos ha sido de un
0,21%.
2.	INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a)	Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Renta Variable
Compra acciones y ETF:
Accs. ETF Ishares Glb Timber&Forestry
Accs. Microsoft Corp. (USD)
Accs. ETF Ishares MSCI World Ucit AM
Accs. Iberdrola
Accs. Vinci
Accs. Illumina
Accs. ETF Lyxor World Water
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Accs. ETF X MSCI World Value
Accs. ETF SPDR World Small Cap GY
Accs. Solaria
Accs. Alibaba
Accs. ETF IShares Agribusiness
Accs. ETF IShares Global Infrastructure
Accs. Nio
Accs. ETF Invesco Nasdaq Next Gen 100
Renta Fija
Sin cambios
Fondos Alternativos y estructuras
Sin cambios
Divisas
EUR	92%
USD	8%
b)	Operativa de préstamo de valores.
N/A.
c)	Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Se cierra la cobertura de divisa USD mediante la venta de futuros EURUSD vencimento diciembre de 2022 por el 100% de
la exposición en cartera.
El resultado obtenido con la operativa con instrumentos derivados supone un 1,29% sobre el patrimonio medio del
semestre.
No se han realizado en el periodo operaciones de adquisición temporal de activos.
d)	Otra información sobre inversiones.
La IIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del artículo 48.1.j del RD 83/2015
3.	EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4.	RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.
Para el cumplimiento del límite de exposición total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodología del compromiso, desarrollada en la sección 1ª del capítulo II de la Circular
6/2010 de la CNMV.
En función de esta metodología de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso un 85,11%
sobre el patrimonio medio del periodo.
El riesgo asumido por la SICAV, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el año de 2022, ha sido de
15,54%.
Como referencia, la volatilidad de las Letras del Tesoro a un año en el mismo periodo ha sido de 0,83% y la del Ibex 35 de
19,45%.
5.	EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
Durante el año 2022 Singular Asset Management, SGIIC, SAU no ha asistido ni delegado su voto en las juntas generales
de accionistas de las sociedades españolas o extranjeras incluidas en la cartera de la Sociedad.
6.	INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.
7.	ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.
8.	COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
El presupuesto total de gastos por servicio de análisis a nivel gestora aprobado para el año 2022 fue de 180.500 euros. Se
distribuye el gasto entre las IIC bajo gestión directa o delegada y su distribución se ajusta trimestralmente en función del
patrimonio de cada IIC.
El coste del servicio de análisis soportado por KRUGER SELECCIÓN, S.I.C.A.V., S.A. en el año 2022 ha sido de 4.296
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euros.

Los principales proveedores de análisis durante el año 2022 han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux, Deutsche

Bank y Berenberg Bank.

El presupuesto total de gastos por servicio de análisis a nivel gestora aprobado para el año 2023 es de 292.000 euros que

se distribuirá entre todas las IIC bajo gestión directa o delegada y su distribución se ajustará trimestralmente en función del

patrimonio de cada IIC. El aumento del presupuesto respecto al año anterior es debido al incremento en el número de IIC

bajo gestión respecto al año anterior.

El servicio de análisis proporcionado mejora la gestión de las inversiones mediante la recepción de informes sobre las

compañías, el acceso a sus páginas web con contenido de análisis, los informes recibidos de los proveedores y las

llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluación periódica de la calidad del servicio de análisis y su contribución a la adopción de mejores

decisiones de inversión mediante las calificaciones del equipo de gestión que son recopiladas y analizadas por la Unidad

de Gestión de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9.	COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10.	PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Ante la expectativa de un endurecimiento progresivo en las condiciones monetarias y la mas que probable materialización

de la ralentización económica a nivel global esperamos un contexto complejo donde el desarrollo de los mercados sufrirá

episodios de fuerte volatilidad.  Mantenemos un tono cauto aunque expectante ante las oportunidades que puedan ir

surgiendo a lo largo del año.  Esperamos que los activos de renta variable toquen fondo durante el ejercicio y en este

sentido consideramos que es prudente mantener el posicionamiento actual.  En renta fija esperamos que las curvas de

tipos sigan ajustando progresivamente al alza hasta que tengamos suficiente visibilidad por parte de los bancos centrales.

Creemos que, aunque existen oportunidades en este espectro en la actualidad encontraremos mejores oportunidades a

medida que avance el año tanto en deuda como en crédito.  Esperamos comportamiento dispar en materias primas con un

previsible repunte una vez determinadas incógnitas hayan despejado donde esperamos actuar.  En el mercado de divisas

esperamos un paulatino debilitamiento de USD.  Mantendremos a tal efecto una política activa de posicionamiento y

cobertura.

 
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

						ES0211839255 - BONO|AUTOPISTA DEL ATLAN |2,10|2031-12-10 EUR 420 3,20 420 3,80

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 420 3,20 420 3,80

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 420 3,20 420 3,80

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 420 3,20 420 3,80

						ES0180918015 - ACCIONES|Grupo Empr San Jose EUR 99 0,75 100 0,90

						ES0177542018 - ACCIONES|Int.C.Airlines (IAG) EUR 0 0,00 94 0,85

TOTAL RV COTIZADA 99 0,75 193 1,75

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 99 0,75 193 1,75

						ES0114429006 - PARTICIPACIONES|Belgravia Balboa EUR 0 0,00 862 7,80

TOTAL IIC 0 0,00 862 7,80

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 519 3,95 1.476 13,35

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

						US62914V1061 - ACCIONES|Nio Inc USD 191 1,46 0 0,00

						US8740801043 - ACCIONES|TAL Education Group USD 0 0,00 255 2,31

						NL0011821202 - ACCIONES|ING GROUP EUR 0 0,00 236 2,13

						US01609W1027 - ACCIONES|Alibaba Group Hldng USD 247 1,88 136 1,23

						US4523271090 - ACCIONES|Illumina Inc USD 231 1,76 114 1,03

						DE000ENAG999 - ACCIONES|E.on EUR 93 0,71 0 0,00

						US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp USD 358 2,73 122 1,11

TOTAL RV COTIZADA 1.121 8,54 864 7,81

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 1.121 8,54 864 7,81

						IE00BCBJG560 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor MSCI World EUR 401 3,06 352 3,19

						IE00B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|Ishares MSCI EAFE Gr EUR 0 0,00 340 3,07

						IE00BMFNW783 - PARTICIPACIONES|Airlines Hotels Crui EUR 505 3,85 479 4,34

						IE00B1FZS467 - PARTICIPACIONES|iShares Global Infra EUR 581 4,43 362 3,28

						IE00BL25JM42 - PARTICIPACIONES|Xtrackers MSCI World EUR 493 3,76 275 2,49

						IE00BGV5VN51 - PARTICIPACIONES|ETF Xtrackers Artifi EUR 612 4,67 609 5,51

						FR0013311438 - PARTICIPACIONES|Lazard Convertible G EUR 0 0,00 373 3,37

						IE00BMW2TP52 - PARTICIPACIONES|Lazard Convertible G EUR 619 4,72 606 5,49

						IE00BMD8KP97 - PARTICIPACIONES|ETF Invesco Nasdaq N EUR 666 5,08 530 4,79

						LU1681048630 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi S&P Glb L EUR 632 4,82 591 5,35

						IE00BKWQ0C77 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Europe Cons EUR 505 3,85 521 4,71

						LU1819586006 - PARTICIPACIONES|Bellevue-BB Adamant EUR 405 3,09 402 3,64

						IE00BKWQ0J47 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR MSCI Eur In EUR 554 4,23 298 2,70

						IE00B1XNHC34 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares Global EUR 665 5,07 416 3,76

						LU1681044480 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi MSCI Euro EUR 670 5,11 452 4,09

						LU1811047916 - PARTICIPACIONES|Bellevue-BB Adamant EUR 192 1,47 167 1,51

						IE00B27YCF74 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares Core S&P EUR 604 4,61 380 3,44

						IE00B6R52143 - PARTICIPACIONES|Ishares Agribusiness EUR 558 4,26 0 0,00

						IE00BSPLC298 - PARTICIPACIONES|SPDR MSCI Europe EUR 612 4,67 590 5,34

						FR0010527275 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 708 5,40 546 4,94

TOTAL IIC 9.983 76,15 8.288 75,01

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.104 84,69 9.151 82,82

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.623 88,64 10.627 96,17

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

 
Singular Asset Management, SGIIC, S.A.U. dispone de una política remunerativa de su personal compatible con una
gestión adecuada, eficaz y prudente de los riesgos y con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses de la
SGIIC y de las IIC que gestiona. Esta Política puede consultarse en la página web de la SGIIC. A los efectos de cumplir
con la normativa aplicable, y en particular con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva,
artículo 46.bis.1, en relación con la información que debe remitirse en materia de políticas de remuneración de la SGIIC en
su informe anual, se detallan los siguientes extremos:
Datos cuantitativos:
En el año 2022 la remuneración total destinada por la SGIIC a retribuir a su personal asciende a 2.074.035 euros,
desglosada en: (i) remuneración fija de 1.494.035 euros; y (ii) remuneración variable de 580.000 euros. Esta cantidad
corresponde a un total de 21 empleados, de los cuales todos han recibido remuneración variable.
Asimismo, el importe agregado de la remuneración de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuación tiene una
incidencia material en el perfil de riesgo ha sido de 1.529.835 euros, desglosados como sigue: (i) una remuneración total a
5 directivos por 339.500 euros, desglosado en 258.500 euros de retribución fija y 81.000 euros de retribución variable; y (ii)
una remuneración total de 1.190.335 euros para 11 empleados con incidencia en el perfil de riesgos, desglosado en
840.835euros de retribución fija y 349.500 euros de retribución variable.
Contenido cualitativo:
La política remunerativa de la SGIIC define la atribución de una cuantía fija anual en función del nivel de responsabilidad



 11

asumido por el personal de referencia, y emplea el siguiente método de cálculo para la retribución variable: (i) equipo de

gestión: la retribución variable se determina en base al resultado de explotación de la SGIIC, teniendo en cuenta la

contribución de cada miembro del equipo a los resultados de las IIC gestionadas, atendiendo a criterios de

proporcionalidad para su reparto, y al correcto cumplimiento de sus funciones; (ii) personal con relación con

inversores/clientes: la retribución variable se determina en función del patrimonio captado y mantenido bajo gestión en la

SGIIC, y otros factores como la calidad del servicio prestado a clientes; y (iii) resto de áreas: la retribución variable se

determina en función del resultado de la SGIIC y del desempeño particular de cada empleado.

 
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe información sobre operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps de rendimiento

total

 


