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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora: Global

Perfil de riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

La Sociedad podré invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija sin que exista
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en
renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depo6sitos a la vista o con vencimiento inferior a un afo en
entidades de crédito de la UE o que cumplan la normativa especifica de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que
sean liquidos.No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacién bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por
paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicién al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La Sociedad no
tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
Inversion y Cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversiéon de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulaciéon 4.007.464,00 3.451.888,00
N° de accionistas 233 233
Dividendos brutos distribuidos por accion

¢Distribuye dividendos? NO
Patrimonio fin de Valor liquidativo
Fecha periodo (miles de EUR) ) | . .
Fin del periodo Minimo Maximo
Periodo del informe 102.223 25,5081 25,4422 28,9799
2021 99.419 28,5720 22,9049 29,0921
2020 80.385 23,1325 16,6710 23,2384
2019 75.811 21,5510 16,8454 21,7612

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado 3 Sistema
- Base de calculo . iy
Periodo Acumulada imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,08 0,08 0,22 0,22 patrimonio al fondo

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado

- Base de calculo
Periodo Acumulada

0,03 0,07 patrimonio

Periodo Actual | Periodo Anterior Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,00 0,20 0,32 0,75

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,07 -0,12 -0,09 -0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de
patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acuzrgtzjlzado Trimestre | 2° Trimestre |1er Trimestre| 4° Trimestre
Actual 2022 2022 2021 2021 2020 2019 2017
-10,72 -2,36 -5,15 -3,60 4,01 23,51 7,34 25,86 16,29

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado | o stre |20 Trimestre |1er Trimestre| 4° Trimest
2022 rimestre ° rimestre er rrimestre ° rimestre
Actual 2022 2022 2021 2021 2020 2019 2017

0,35 0,1 0,12 0,11 0,12 0,48 0,48 0,48 0,48




Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados
de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestién sobre resultados ni los costes de
transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . i
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 83.674 81,86 78.001 86,49
* Cartera interior 4,592 4,49 10.497 11,64
* Cartera exterior 78.962 77,25 67.504 74,85
* Intereses de la cartera de inversion 120 0,12 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 17.309 16,93 10.966 12,16
(+/-) RESTO 1.239 1,21 1.216 1,35
TOTAL PATRIMONIO 102.222 100,00 90.183 100,00
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidon patrimonial
% sobre patrimonio medio 9% variacion
Variacion del | Variacion del Variacion respe’ctg fin
. ; . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior| anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 90.183 96.517 99.419
+- Compra/venta de acciones (neto) 15,05 -1,54 14,20 -1.087,20
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -2,40 -5,18 -11,24 -2.023,70
(+) Rendimientos de gestién -2,27 -4,92 -10,69 -1.848,38
+ Intereses 0,06 0,00 0,06 -1.526,16
+ Dividendos 0,20 1,38 1,97 -85,17
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,32 0,00 -1,31 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,49 -6,47 -11,77 -76,66
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,11 0,00 0,11 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 -0,29 -0,72 -98,78
+- Otros resultados 0,17 0,46 0,97 -61,61
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
() Gastos repercutidos -0,13 -0,26 -0,55 -175,32
- Comisién de sociedad gestora -0,08 -0,07 -0,22 2,25
- Comisién de depositario -0,03 -0,02 -0,07 2,25
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 -0,01 -89,15
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,04 0,83
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,15 -0,21 -91,50
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

% variacion

- s Variacion respecto fin
Variacion del | Variacion del eriodo
. . . acumulada P
periodo actual periodo anterior| anual anterior
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por enajenacién 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 102.223 90.183 102.223

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,
al cierre del periodo

Periodo actual | Periodo anterior Periodo actual | Periodo anterior
a a
Descripcion de la inversion y emisor 2 | valor de Valor de Descripcion de la inversién y emisor 2 | valor de Valor de
e mercado % mercado % e mercado % mercado %
ES0000012J15 - REPOIUBS_EUROPEI0,63012022-07-01 EUR o | o000 5709 | 633  PTIBSOAMOOOS - AccioneslIBERSOL SGPS EUR 1346 | 1,32 1.059 | 1,17
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS o | 000 5709 | 6,33  GBOOBMIGDWS54 - AccioneslINFORMA PLC GBP 2958 | 2,89 3.072 | 341
TOTAL RENTA FIJA o | 000 5709 | 6,33  US4581401001 - AccioneslINTEL CORP usD 1709 | 1,67 2319 | 2,57
ES0105376000 - Acciones|ARIMA REAL ESTATE SOCIMI EUR 312 | 031 332 | 037  JP3143600009 - AccionesITOCHU CORP JPY 1851 | 1,81 o | 000
ES0105027009 - AccionesILOGISTA EUR 3637 | 356 3.639 | 4,03  ATOOOKAPSCHS - AccioneslKAPSCH TRAFFICCOM AG EUR 455 | 045 526 | 058
ES0176252718 - AccionesISOL MELIA SA EUR 643 | 063 817 | 0,91  PTPTIOAMOO06 - AccionesINAVIGATOR HOLDINGS LTD EUR 3359 | 3,29 3.696 | 4,10
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 4592 | 4,50 4788 | 531  FI0009005318 - AccionesINOKIANRENKAAT OYJ EUR 361 | 035 381 | 042
TOTAL RENTA VARIABLE 4592 | 450 4788 | 531  DK0060534915 - AccionesINOVO NORDISK DKK 4.096 | 4,01 4234 | 4,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4592 | 4,50 10.497 | 11,64  NLOO00009538 - AccionesIPHILIPS ELECTRONIC EUR 979 | 096 1258 | 1,40
X51728036366 - BonosIDIRECT LINE INSURANCI2,37512027-12-07 | GBP 4633 | 453 0| 000  US80585Y3080 - AccionesISBERBANK OF RUSSIA usb o | o000 9 | 001
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 aio 4.633 | 4,53 0| 000  RU0009029540 - AccionesISBERBANK OF RUSSIA usD 1476 | 1,44 o | o000
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4633 | 453 0| 000  CHO0024638196 - AccionesISCHINDLER HOLDING CHF 2307 | 2,26 2514 | 2,79
TOTAL RENTA FIJA 4.633 | 4,53 0| 000  GB0009223206 - AccionesISMITH & NEPHEW GBP 1.637 | 1,60 1.823 | 2,02
US00507V1098 - AccioneslACTIVISION INC usD 6.769 | 6,62 6.628 | 7,35  NL0012015705 - AccionesITAKEWAY COM NV GBP 2676 | 2,62 1578 | 1,75
DEOOOATEWWWO - Acciones|ADIDAS EUR 1.189 | 1,16 1688 | 1,87  GBOOBP92CJ43 - AccionesITATE & LYLE PLC GBP 2380 | 2,33 2674 | 2,96
US0367521038 - Acciones/ANTHEM INC usD 2257 | 221 2242 | 2,49  US87238U2033 - AccionesITCS GROUP usb 73 | 007 69 | 0,08
US0846707026 - AccioneslBERKSHIRE HATHAWAY usD 6.565 | 6,42 6.276 | 6,96  GBOOB1ORZP78 - AccioneslUNILEVER NV EUR 1574 | 1,54 1507 | 1,67
GB0007980591 - Acciones|BP AMOCO PLC GBP 997 | 0,97 911 | 1,01  FRO013447729 - AccionesIVERALLIA EUR 7.003 | 6,85 6.376 | 7,07
CA1363751027 - AccioneslCANADIAN NATIONAL RAILWAY CAD 2.047 | 2,00 1.995 | 2,21 US92343V1044 - AccionesIVERIZON COMMUNICATIONS INC usD 2518 | 2,46 o | o000
CA13645T1003 - AccionesICANADIAN PACIFIC RAILWAY LTD CAD 859 | 084 841 | 093  US2546871060 - AccionesIWALT DISNEY usb 1554 | 1,52 1.454 | 1,61
DK0010181759 - AccionesICARLSBERG DKK 2368 | 2,32 2394 | 2,66  TOTALRENTA VARIABLE COTIZADA 73.402 | 71,80 66.576 | 73,81
BMG243851091 - AccioneslCONDUIT HOLDINGS LTD GBP 3589 | 3,51 2385 | 2,64 TOTAL RENTA VARIABLE 73.402 | 71,80 66.576 | 73,81
DE0005439004 - Acciones|CONTINENTAL AG EUR o ) 299 [ 033 GB0003322319 - ParticipacionesIFIDELITY ASSET MANAGEMENT | ggp 927 | o091 931 | 1,03
US2310211063 - AccionesICUMMINS INC usD 1.858 | 1,82 1652 | 1,83 TOTAL IIC 927 | 0,91 931 | 1,03
DE0005565204 - AccionesIDUERR AG EUR 843 | 082 863 | 096  TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 78.962 | 77,24 67.507 | 74,84
FR0000121667 - AccioneslESSILOR INTERNATIONAL S.A EUR 2559 | 2,54 2.644 | 2,93 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 83.554 | 81,74 78.004 | 86,48
DEOOOA1PHFF7 - AccioneslHUGO BOSS EUR 1153 | 1,13 1209 | 1,34

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econ6mico Divisas
[ quioez 17,1 % [ corona panesa 65 %
[ orros 416 % 3 [ ootar usa 256 %
[ secror consumo No cictico 16,8 % [ curo 416 %
D SECTOR INDUSTRIA 155 % D LIBRA ESTERLINA 19,0 %
[ secror recnoLoGiA 89 % [ otros 73 %
Total 1000 % Total 1000 %

Tipo de Valor

[ Acciones 772 %
[ sonos 47 %
[l Fonoos oe INversion 09 %

[ ucuiez 171 %
Total 1000 %




4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacion de la negociacion de acciones

¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

X | X | X| X X]| X

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 21 de septiembre 2022, la CNMV ha inscrito el cambio del grupo perteneciente de la sociedad gestora: Grupo anterior: UBS
Nuevo grupo: SINGULAR BANK. Con fecha 23 de septiembre 2022, la CNMV ha inscrito la sustitucién de UBS EUROPE SE, SUCURSAL EN
ESPANA por SINGULAR BANK, S.A. como depositario, como consecuencia de la adquisicion por sucesion universal por parte de SINGULAR
BANK, S.A de la unidad de negocio de banca privada, incluyendo la actividad de depositaria de UBS EUROPE SE, SUCURSAL EN ESPANA.
Con fecha 7 de octubre 2002, la CNMV ha inscrito el cambio de denominacion de la entidad gestora, que ha pasado a ser SINGULAR
WEALTH MANAGEMENT S.G.I.I.C., S.A. (antes era UBS GESTION S.G.I.I.C, S.A.U.)

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha actuado como X

vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 48.309.524,51 euros que supone el 47,26% sobre el patrimonio de la
IC.

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la separacién segun la
legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de
la gestora asciende a 6.479,37 euros durante el periodo de referencia, un 0,01% sobre el patrimonio medio.

h.) Operacion vinculada por ventas el 4 de agosto de 2022 de un nominal de 3.950.000 GBP del bono de DIRECT LINE INSURANCE GR
4.75% PERPETUAL (XS1728036366), ya que es bono perpetuo y carece de suficientes contribuidores ejecutables, a través de la mesa de
ejecuciéon de UBS Zurich.

Operacién vinculada por ventas el 5 de agosto de 2022 de un nominal de 2.250.000 GBP del bono de DIRECT LINE INSURANCE GR 4.75%
PERPETUAL (XS1728036366), ya que es bono perpetuo y carece de suficientes contribuidores ejecutables, a través de la mesa de ejecucion
de UBS Zurich.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.



A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.Cerramos el tercer trimestre del afio con caidas
generalizadas en los mercados, tanto en los indices de renta variable como en los de renta fija. El mercado empieza a descontar con toda
probabilidad una recesion que se materializard en la primera mitad del afio 2023, recesion que viene marcada por el endurecimiento de la
politica monetaria de los bancos centrales a ambos lados del Atlantico para luchar contra la inflacién.

Venimos manteniendo desde hace varios trimestres que nos encontramos en los Ultimos coletazos de un ciclo econémico expansivo que se
inicio en el aflo 2010, que se alargoé con la politica fiscal expansiva emprendida por presidente Trump en 2018 y que recibié un ultimo
impulso con las medidas ultra-expansivas, tanto fiscales como monetarias, para mitigar el impacto econémico del confinamiento a raiz de
la pandemia.

Tras la publicacién del ultimo dato de crecimiento de PIB, EE.UU. se encuentra en recesién técnica (dos trimestres consecutivos de
crecimiento negativo ? 1T -1,6%, 2T -0,6%). Sin embargo, no se dan las condiciones para considerar que se encuentra en una recesion
propiamente dicha en la medida que el consumo privado sigue creciendo, el desempleo se sitla en niveles muy bajos, y no se observa
deterioro sustancial en la morosidad crediticia. Nosotros esperamos que la recesion se materialice de forma mas clara en 2023 con un
aumento del paro.

Los bancos centrales contindan su cruzada contra la inflacién. La reunion de Jackson Hole en los ultimos dias del mes de agosto supuso un
jarro de agua fria para las expectativas de un proximo giro en la politica monetaria de la Fed dejando de subir tipos a principios del afno
2023 e incluso bajandolos en la préxima reunién de marzo. En su discurso, Powell dejé claro que los tipos seguiran subiendo este afo,
endureciendo aun mas el discurso en la reunion de septiembre, apuntando a tipos de 4,25%-4,5% para finales afio para mantenerse
elevados durante 2023. Asimismo, Powell comenté en la reunion de septiembre la conveniencia de alcanzar tipos reales positivos a lo largo
de la curva, lo cual supondria un incremento adicional de méas de 150 pipos en el tipo de interés a corto plazo, teniendo en cuenta el nivel
actual de inflacion subyacente.

Respecto a Europa, junto a la subida de tipos por parte del BCE, el hito mas relevante para los mercados durante el trimestre fue el
anuncio del ?mini-presupuesto? extraordinario por parte del nuevo gobierno britanico a finales de septiembre. El programa, de fuerte
caracter expansivo, con un coste total estimado de 150.000 millones de libras (6% GDP aprox.) en los préoximos cinco afios incluia, entre
otras, medidas para reducir la factura energética del sector privado, sin explicar las fuentes de financiacién. La reaccién de los mercados
ante el polémico plan no fue nada favorable provocando fuertes caidas en la libra esterlina, que estuvo cerca de cotizar en paridad con el
dolar, y ventas masivas de bonos soberanos britanicos, cuya rentabilidad repunté mas de 150pb en apenas una semana, situdndose en
maximos de 15 anos. Estos movimientos provocaron una intervencién de urgencia del Banco de Inglaterra para sostener la deuda publica al
tiempo que retrasaba sus planes de reduccién de balance.

Paralelamente, el gobierno aleman anuncié un programa de subvencién de la factura energética del sector privado por importe de 200.000
millones de euros, si bien en este caso el precio de la deuda publica alemana no reaccioné de manera alarmante.

Lo acontecido en las Ultimas semanas en Reino Unido y, en menor medida, en la Eurozona podria ser la antesala de lo que veamos en los
proximos trimestres en Europa en materia de politica fiscal: los gobiernos aplicando medidas fiscales expansivas para mitigar los efectos
adversos de la inflaciéon y de la debilidad econémica sobre el bienestar de hogares, dificultando asi el trabajo de los bancos centrales para
combatir la inflacion y con el consecuente deterioro de las cuentas publicas. A pesar del programa anunciado el 16 de junio por el BCE
para controlar la dispersion del coste de deuda soberana en la Eurozona, las primas de riesgo de Italia y Grecia marcaron nuevos maximos
en septiembre.

A diferencia del fenomeno inflacionista de EE.UU., en la inflaciéon europea si parecen tener mas peso los factores de oferta que de
demanda agregada, por la mayor repercusién que soporta de la guerra de Ucrania. Si a ello afadimos que ya, antes de entrar en recesion,
los gobiernos europeos anuncian medidas fiscales de caracter expansivo que dificultan la lucha contra la inflacion de la politica monetaria,
el escenario europeo se torna mas pesimista que el estadounidense. Mas aun si consideramos que la curva de tipos reales europea es aun
negativa en todos sus tramos, lo cual supone que todavia debe elevarse considerablemente para reconducir la inflacion a la senda del
objetivo del 2% anual, salvo que una acusada recesion evite el trabajo al BCE.

En consecuencia, la economia europea se enfrenta a un escenario central de estanflacion, combinacion de bajo crecimiento econdémico con
elevada inflacion, con una probabilidad notablemente mayor que la estadounidense y, por tanto, con una recuperacion econdémica
sostenida mas distante tras la inminente recesion.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.N/A
C) iNDICE DE REFERENCIA.N/A
D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.El patrimonio de la SICAV a cierre del periodo
era de 102,222,661 EUR, lo que supone un incremento de 12,039,903 EUR respecto al periodo anterior. El nUmero de accionistas es de
233, no habiendo variacién con respecto al periodo anterior.

En términos generales, la aportacion de la renta fija durante el tercer trimestre del afo a la rentabilidad de las SICAVs ha sido negativa
tanto en los bonos de gobiernos como en los corporativos. Las curvas siguen registrando desplazamientos al alza como en trimestres
anteriores de este afo. Los bancos centrales contintian con politicas monetarias que puedan controlar la inflacién y las primas de riesgo se
mantienen altas a causa de la incertidumbre en las perspectivas econémicas y empresariales.En cuanto a la renta variable, después de un
rebote durante la primera mitad del trimestre, volvio a aportar niUmeros en negativo tanteando nuevos minimos del afo. La inflacién junto
al conflicto geopolitico siguen pesando en las bolsas que sigue experimentando volatilidad debido a la falta de visibilidad a medio plazo. En
el trimestre, la rentabilidad de la SICAV ha sido de un -2.36%. La cartera ha mantenido una exposicion media a renta variable inferior a la
de su perfil. Dentro del mal performance de las bolsas, la buena distribucién tactica y sectorial de la cartera entre las distintas clases de
activo, asi como la seleccién de subyacentes, ha permitido a la SICAV batir en rentabilidad a su referencia.

Los gastos soportados por la SICAV han sido de un 0.11%, siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0.00%.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IC se ha remunerado al -0.60%

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Las mayores inversiones en gestoras de IICs a cierre del trimestre se
encontraban en FIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX (0.9%), siendo la inversién en Instituciones de Inversion Colectiva de un 0.91%.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad
de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo de 100,413 EUR.Como consecuencia del uso de derivados, la IIC tuvo un
grado de apalancamiento medio en el periodo del 1.10%.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha sido de 11.12% y la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 1.78%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.
El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos, esto es, sin condicionar la



actuacion del gestor.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.A| final del trimestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 77.21% en renta variable,
lo que implica una disminucion del 2.96% con respecto al periodo anterior. La cartera se mantiene practicamente en los mismos niveles de
riesgo que el trimestre anterior. Alrededor de un 4.53 % estaba invertido en renta fija al final del periodo.

La inversion en renta variable, sin tener en cuenta la exposicion en derivados y otros métodos alternativos de inversién, se distribuye en un
74.85% en mercados desarrollados y un 2.72% en mercados emergentes.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversién Colectiva (IICs) de las cuales UBS Gestiéon S.G.1.1.C, S.A. es
su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: UBS Gestion ejerce el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversién, en las Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Sociedades de Inversion ? SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas se reservan el
ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, UBS Gestién no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, UBS Gestion ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de inversion (de los
fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto en UBS Gestién) sea mayor o igual
al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses.

En el Ultimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.N/A

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

No aplica.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

No aplica.



