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1 A partir de marzo de 2023 el presidente de esta comisión es Don Ranieri de Marchis. 
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+158 
Banqueros y agentes 

financieros 

+211 
Funciones de apoyo 

FTEs 

15 
Oficinas 
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25,7%

25,6%20,3%

12,5%

5,4%

6,8%

3,8%
0,0%

Sobrecolateralización del crédito a la clientela

≤50% 50% - 60% 60% - 70% 70% - 80% 80% - 90% 90% - 100% >100% Sin Garantía

29% 29%

71% 71%

Personal; 
0,03%

Total Normal Normal en Vigilancia
Especial

Dudosos

Distribución crédito a la clientela por garantía

Hipotecaria Pignoraticios Personal
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81%

15%
4%

Requisitos FFPP

Riesgo de crédito Riesgo operacional

Riesgo de tipo de cambio
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BASE ESTRESADO

% anual 2022 2023 2024 2025 % anual 2022 2023 2024 2025

PIB real 5,5 1,3 2,7 2,1 PIB real (**) 5,5 -2,6 -2,9 0,1

Consumo Final 1,9 1,4 2,2 1,8 Consumo Final 1,9 -0,9 -1,0 0,0

   Hogares (**) 3,1 1,9 2,8 2,1    Hogares 3,1 -1,5 -1,6 0,0

   AA.PP. (**) -1,2 0,3 0,9 1,2    AA.PP. -1,2 0,6 0,6 -0,0 

FBCF (**) 4,8 1,6 3,0 2,3 FBCF 4,8 -1,6 -1,8 0,0

   Bienes de equipo 6,7 2,5 4,7 3,6    Bienes de equipo 6,7 -3,2 -3,5 0,1

   Construcción 2,6 1,1 2,2 1,6    Construcción 2,6 -1,2 -1,3 0,0

Demanda nacional (*) 2,5 1,4 2,4 1,9 Demanda nacional (*) 2,5 -1,2 -1,3 0,0

Exportaciones de bienes y servicios (**) 19,9 3,8 3,0 3,1 Exportaciones de bienes y servicios 19,9 -9,5 -10,5 0,3

Importaciones de bienes y servicios (**) 11,8 4,3 2,5 2,9 Importaciones de bienes y servicios 11,8 -5,6 -6,2 0,2

Demanda externa (*) 3,0 -0,1 0,3 0,2 Demanda externa (*) 3,0 -1,4 -1,6 0,1

IPC (media anual) 8,4 4,9 3,6 1,8 IPC (media anual) (**) 8,4 9,6 2,4 1,3

Precio de la vivienda 7,3 2,7 1,2 1,0 Precio de la vivienda (**) 7,3 -6,5 -12,8 -1,2 

Deflactor PIB (**) 3,5 4,5 3,2 2,3 Deflactor PIB 3,5 5,2 2,2 1,6

PIB nominal (**) 9,0 5,8 5,9 4,4 PIB nominal 9,0 2,6 -0,7 1,7

Empleo (horas) (**) 4,1 0,5 0,6 1,1 Empleo (horas) 4,1 -3,0 -2,7 -0,2 

Tasa de paro 12,9 12,9 12,2 12,0 Tasa de paro (**) 12,9 14,5 17,6 18,5

Saldo público PDE (%PIB) (**) -4,9 -4,1 -3,7 -4,5 Saldo público PDE (%PIB) -4,9 -8,2 -8,6 -6,3 

Saldo público (MM) (**) -59,7 -49,9 -45,1 -54,8 Saldo público (MM) -59,7 -99,9 -104,7 -76,7 

Deuda pública PDE (% PIB) (**) 113,1 110,6 108,8 109,8 Deuda pública PDE (% PIB) 113,1 123,7 133,0 137,7

Capacidad (+) / necesidad (–) de financiación

de la nación (% del PIB) (**)
2,4 2,1 2,4 2,3

Capacidad (+) / necesidad (–) de financiación

de la nación (% del PIB) (**)
2,4 -0,3 -0,6 0,1

(*) Aportación al crecimiento del PIB (*) Aportación al crecimiento del PIB

(**) Variables del cuadro macroeconómico del BdE (**) Escenario EBA

(***) Estimación Afi

Fuente: Afi, INE, EBA según BdE

2022 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Entorno internacional

Producto Mundial 3,4 2,6 2,8 3,1 -4,7 -1,7 0,7

Mercado de exportación de España 3,5 0,5 0,7 1,4 -3,4 -4,1 1,6

Precio del petróleo en dólares/barril 104,6 74,9 71,4 73,3 53,9 41,4 41,4

Condiciones monetarias y financieras

Tipo de cambio dólar/euro (nivel)* 1,05 1,08 1,10 1,12 1,05 1,05 1,05

Tipo de cambio efectivo nominal frente a la 

zona no euro 

(nivel 2000 = 100)

111,9 115,1 117,2 119,4 113,7 113,7 113,7

Euribor a 3m* 0,3 3,60 2,25 1,80 4,43 3,92 3,51

Euribor a 12m* 1,1 3,40 2,20 1,90 5,19 4,68 4,26

Tipo de interés a largo plazo (rendimiento 

del bono a diez años)*
2,2 3,50 2,90 2,70 7,02 5,79 5,47

Hipótesis internacional escenario 

estresado

Hipótesis internacional 

escenario base



A continuación, se detalla la curva de tipos utilizadas en este escenario y estimadas por Afi, en base al escenario 

de la EBA:  

 

 

 

 

 

% anual 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

Agricultura, silvicultura y pesca -1,2 -0,4 2,6 2,2 -1,2 -4,3 -3,0 0,1

Minería y similares 0,1 1,2 2,2 1,9 0,1 -5,2 -6,7 -1,5

Industria manufacturera - baja 

intensidad energética 3,0 4,0 1,6 1,4 3,0 -1,0 -4,7 -1,2

Industria manufacturera - alta 

intensidad energética 4,1 2,8 2,2 1,9 4,1 -6,4 -12,4 -5,3

Suministro de electricidad, gas, vapor 

y aire acondicionado 0,1 0,8 2,4 2,0 0,1 -6,7 -4,2 3,0

Suministro de agua y gestión de 

residuos 0,1 1,2 2,5 2,2 0,1 -3,0 -3,4 0,0

Construcción 3,8 1,0 1,6 1,1 3,8 -2,3 -3,6 -0,6

Comercio al por mayor y al por menor 

y reparación de vehículos 15,9 2,4 3,5 2,7 15,9 -1,4 -1,7 0,8

Transporte y almacenamiento 15,9 4,2 1,8 1,5 15,9 -2,0 -7,1 -2,6

Hostelería y restauración 15,9 3,7 2,4 1,9 15,9 0,4 -2,0 0,3

Información y comunicación 8,0 2,4 2,7 2,3 8,0 -1,3 -2,3 0,4

Actividades financieras y de seguros -5,8 0,0 2,5 2,1 -5,8 -2,8 -1,7 0,4

Actividades inmobiliarias -0,6 -2,3 3,2 2,4 -0,6 -4,2 0,0 1,6

Actividades profesionales y 

administrativas 6,8 2,2 3,5 2,8 6,8 -1,6 -1,8 0,7

Educación, defensa y sanidad -4,3 -1,1 2,2 1,7 -4,3 -3,6 -1,5 0,4

Ocio, arte y otras actividades de 

servicios 16,3 8,3 2,7 2,3 16,3 5,7 -0,8 1,1

Base Estresado

% mar.-23 abr.-23 may.-23 jun.-23 jul.-23 ago.-23 sep.-23 oct.-23 nov.-23 dic.-23 ene.-24 feb.-24 mar.-24 abr.-24 may.-24 jun.-24 jul.-24 ago.-24 sep.-24 oct.-24 nov.-24 dic.-24 ene.-25 feb.-25 mar.-25 dic.-25

Repo BCE 3,50 3,75 4,00 4,25 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,25 4,25 4,25 4,00 3,75 3,75 3,75 3,50 3,50 3,25 3,25 3,25 3,25

Euribor

1m 3,52 3,90 4,11 4,33 4,55 4,55 4,55 4,55 4,50 4,46 4,16 4,09 4,08 4,05 4,03 3,85 3,81 3,76 3,65 3,54 3,47 3,43 3,26 3,24 3,19 3,18

3m 3,73 4,13 4,36 4,59 4,82 4,82 4,82 4,82 4,77 4,72 4,44 4,37 4,35 4,33 4,31 4,11 4,06 4,02 3,90 3,77 3,70 3,66 3,51 3,48 3,44 3,42

6m 4,05 4,48 4,73 4,98 5,23 5,23 5,23 5,23 5,18 5,13 4,87 4,79 4,78 4,75 4,72 4,51 4,46 4,41 4,27 4,14 4,06 4,01 3,89 3,86 3,81 3,79

12m 4,37 4,84 5,10 5,37 5,64 5,64 5,64 5,64 5,59 5,53 5,30 5,22 5,20 5,16 5,14 4,91 4,85 4,79 4,65 4,51 4,42 4,37 4,26 4,24 4,18 4,16

IRS

2a 4,99 5,03 5,07 5,11 5,15 5,19 5,23 5,26 5,30 5,34 5,04 5,00 4,95 4,83 4,71 4,59 4,47 4,35 4,36 4,31 4,35 4,36 4,22 4,25 4,27 4,22

5a 4,80 4,84 4,87 4,91 4,95 4,99 5,03 5,06 5,10 5,14 4,82 4,77 4,73 4,61 4,50 4,38 4,27 4,15 4,17 4,12 4,15 4,17 4,00 4,03 4,05 4,00

10a 4,40 4,44 4,47 4,51 4,54 4,58 4,61 4,65 4,68 4,71 4,37 4,33 4,29 4,19 4,08 3,98 3,87 3,77 3,78 3,74 3,77 3,78 3,59 3,62 3,63 3,59

15a 4,26 4,30 4,33 4,36 4,40 4,43 4,47 4,50 4,53 4,57 4,22 4,18 4,14 4,04 3,94 3,84 3,74 3,64 3,65 3,61 3,64 3,65 3,45 3,47 3,49 3,45

30a 4,12 4,16 4,19 4,22 4,25 4,29 4,32 4,35 4,39 4,42 4,06 4,02 3,99 3,89 3,79 3,70 3,60 3,50 3,52 3,47 3,50 3,52 3,30 3,33 3,34 3,30

Deuda alemana

2 3,21 3,32 3,39 3,43 3,43 3,39 3,32 3,26 3,19 3,14 3,09 3,04 3,00 2,96 2,93 2,89 2,85 2,82 2,78 2,75 2,71 2,67 2,64 2,60 2,57 2,53

3 3,40 3,51 3,58 3,62 3,62 3,58 3,51 3,44 3,38 3,32 3,27 3,22 3,18 3,14 3,10 3,07 3,03 2,99 2,96 2,92 2,88 2,85 2,81 2,77 2,74 2,70

5 3,65 3,75 3,83 3,86 3,86 3,83 3,75 3,69 3,62 3,57 3,52 3,47 3,43 3,39 3,35 3,32 3,28 3,25 3,21 3,17 3,14 3,10 3,06 3,03 2,99 2,95

10 4,14 4,25 4,32 4,35 4,35 4,32 4,25 4,18 4,12 4,07 4,02 3,97 3,93 3,90 3,86 3,83 3,79 3,76 3,72 3,69 3,65 3,62 3,58 3,55 3,51 3,48

15 4,59 4,70 4,77 4,80 4,80 4,77 4,70 4,63 4,57 4,52 4,47 4,42 4,38 4,35 4,31 4,28 4,24 4,21 4,17 4,14 4,10 4,07 4,03 4,00 3,96 3,93

30 4,67 4,77 4,84 4,87 4,87 4,84 4,77 4,71 4,65 4,59 4,54 4,50 4,46 4,43 4,39 4,36 4,32 4,29 4,26 4,22 4,19 4,15 4,12 4,08 4,05 4,02

Deuda española

2 5,98 6,18 6,31 6,37 6,37 6,31 6,18 6,06 5,94 5,84 5,08 5,00 4,94 4,88 4,82 4,76 4,70 4,64 4,58 4,52 4,46 4,40 4,47 4,41 4,35 4,29

3 5,72 5,90 6,01 6,07 6,07 6,01 5,90 5,79 5,69 5,60 4,93 4,86 4,80 4,75 4,69 4,64 4,59 4,54 4,48 4,43 4,38 4,33 4,39 4,34 4,28 4,23

5 6,27 6,45 6,57 6,63 6,63 6,57 6,45 6,34 6,24 6,14 5,44 5,37 5,31 5,25 5,20 5,14 5,09 5,04 4,98 4,93 4,87 4,82 4,88 4,83 4,77 4,71

10 6,90 7,08 7,19 7,25 7,25 7,19 7,08 6,97 6,87 6,78 6,10 6,03 5,97 5,92 5,86 5,81 5,76 5,70 5,65 5,60 5,54 5,49 5,56 5,50 5,45 5,39

15 7,05 7,21 7,33 7,38 7,38 7,33 7,21 7,11 7,01 6,93 6,27 6,21 6,15 6,10 6,05 6,00 5,95 5,90 5,84 5,79 5,74 5,69 5,75 5,70 5,65 5,60

30 7,18 7,34 7,44 7,49 7,49 7,44 7,34 7,24 7,16 7,07 6,48 6,42 6,36 6,32 6,27 6,22 6,18 6,13 6,08 6,04 5,99 5,94 6,00 5,95 5,90 5,86

Deuda italiana

1 6,78 7,01 7,16 7,24 7,24 7,16 7,01 6,87 6,74 6,62 5,98 5,89 5,81 5,74 5,67 5,59 5,52 5,45 5,38 5,31 5,24 5,16 5,32 5,25 5,18 5,10

2 6,93 7,16 7,31 7,39 7,39 7,31 7,16 7,02 6,89 6,77 6,15 6,05 5,97 5,90 5,83 5,76 5,69 5,62 5,55 5,48 5,41 5,33 5,49 5,42 5,35 5,27

3 7,14 7,36 7,51 7,58 7,58 7,51 7,36 7,22 7,09 6,98 6,36 6,27 6,19 6,12 6,05 5,98 5,91 5,85 5,78 5,71 5,64 5,57 5,72 5,65 5,58 5,50

5 7,37 7,59 7,73 7,80 7,80 7,73 7,59 7,46 7,33 7,22 6,63 6,54 6,46 6,40 6,33 6,26 6,20 6,13 6,06 5,99 5,93 5,86 6,01 5,94 5,87 5,80

10 7,83 8,03 8,16 8,22 8,22 8,16 8,03 7,90 7,79 7,69 7,14 7,06 6,99 6,92 6,86 6,80 6,74 6,67 6,61 6,55 6,49 6,43 6,56 6,50 6,43 6,37

15 8,02 8,21 8,34 8,40 8,40 8,34 8,21 8,09 7,98 7,88 7,36 7,28 7,21 7,15 7,09 7,03 6,97 6,91 6,85 6,79 6,73 6,67 6,81 6,74 6,68 6,62

30 8,21 8,39 8,52 8,58 8,58 8,52 8,39 8,28 8,18 8,08 7,58 7,50 7,44 7,38 7,32 7,26 7,21 7,15 7,09 7,04 6,98 6,92 7,05 6,99 6,93 6,87

Deuda EEUU

2 4,79 4,95 5,05 5,11 5,11 5,05 4,95 4,85 4,76 4,67 4,54 4,47 4,41 4,35 4,30 4,25 4,19 4,14 4,09 4,03 3,98 3,93 3,93 3,87 3,82 3,77

5 5,36 5,51 5,62 5,67 5,67 5,62 5,51 5,42 5,33 5,25 5,12 5,06 5,00 4,95 4,90 4,85 4,79 4,74 4,69 4,64 4,59 4,54 4,54 4,49 4,44 4,39

10 5,72 5,86 5,96 6,01 6,01 5,96 5,86 5,77 5,69 5,61 5,49 5,43 5,37 5,33 5,28 5,23 5,18 5,14 5,09 5,04 4,99 4,94 4,94 4,89 4,85 4,80

15 5,93 6,06 6,16 6,20 6,20 6,16 6,06 5,98 5,90 5,83 5,71 5,65 5,60 5,55 5,51 5,46 5,42 5,37 5,32 5,28 5,23 5,19 5,19 5,14 5,09 5,05

30 6,13 6,26 6,35 6,40 6,40 6,35 6,26 6,18 6,11 6,04 5,93 5,87 5,82 5,78 5,73 5,69 5,65 5,60 5,56 5,52 5,47 5,43 5,43 5,38 5,34 5,30
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