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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Retorno Absoluto

Medio

Vocacioén Inversora:
Perfil de riesgo:

Descripcion general

Se fija una VaR méximo de 5 a 12 meses, lo que supone una pérdida maxima estimada, con un 95% de confianza, de un 5% en un plazo
de 12 meses. El Fondo invierte mas del 50% del patrimonio en otras Instituciones de Inversion Colectiva financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, que pertenezcan o no al grupo de la Gestora. El Fondo podra invertir, directa o indirectamente, tanto en Renta Fija
como en Renta Variable, sin predeterminaciéon en cuanto a paises (incluyendo paises emergentes), riesgo divisa, nivel de rating o tipo de
emisor (publico o privado), nivel de capitalizacion, ni sobre la duraciéon media de los activos de renta fija que en cada momento formen
parte de la cartera. En todo caso se invertird en activos negociados en mercados OCDE.E| fondo invertira en IIC cuya politica se centre en la
inversion de cualquier tipo de activo de renta fija y en IIC cuya politica se centre en métodos de gestién alternativa, pudiendo igualmente
invertir en IIC que inviertan en activos de renta variable. La gestion alternativa persigue un objetivo de rentabilidad absoluta
independientemente de la evolucién de los mercados en los que invierten.

Operativa en instrumentos derivados
Inversién y cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversiéon del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por

. - Inversién | Distribuye
articipacion
CLASE Divisa P P minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior




Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes . distril?u_idos_ por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
SWM RETORNO ACTIVO 6.635.674,1 | 9.575.144,7 357 473 EUR 0,00 0,00 NO
SWM RETORNO ACTIVO 94.389,48 | 262.123,44 11 18 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
SWM RETORNO ACTIVO EUR 39.440 162.079 154.476 186.068
SWM RETORNO ACTIVO EUR 567 6.934 9.522 12.979
Valor liquidativo de la participacion
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
SWM RETORNO ACTIVO EUR 5,9437 6,8337 6,6529 6,5539
SWM RETORNO ACTIVO EUR 6,0039 6,8867 6,6748 6,5519
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacién
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SWM RETORNO ACTIVO CLASE 0,15 0,00 0,15 0,49 0,00 0,49 mixta al fondo
SWM RETORNO ACTIVO CLASE 0,08 0,00 0,08 0,25 0,00 0,25 mixta al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado 3
Periodo Acumulada Base de calculo
SWM RETORNO ACTIVO CLASE 0,03 0,07 patrimonio
SWM RETORNO ACTIVO CLASE 0,03 0,07 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,00 0,60 0,86 0,21
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,10 -0,20 -0,16 -0,31

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual SWM RETORNO ACTIVO CLASE P Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
[Acumulado Trimestr 20 1er 4°
2022 Act?lsal € Trimestre | Trimestre | Trimestre 2021 2020 2019 2017
2022 2022 2021
Rentabilidad -13,02 -2,56 -5,23 -5,82 0,68 2,72 1,51 7,51 4,23




Rentabilidades extremas(i)

Trimestre Actual

Ultimo afo

Ultimos 3 afos

% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,59 | 13/09/2022 -1,06| 13/06/2022 -2,16| 09/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 0,74 22/07/2022 0,74 22/07/2022 0,81 04/11/2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado| _ . 20 1er 4°
2022 Tl’:&j € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2021 | 2020 | 2019 | 2017
2022 2022 2021

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,26 4,55 3,83 4,35 3,70 3,46 4,95 2,41 1,98
Ibex-35 20,77 16,32 19,79 25,56 19,53 16,67 34,37 12,50 13,00
Letra Tesoro 1 afio 1,12 1,78 0,61 0,41 0,25 0,28 0,54 0,25 0,60
ESTRON 200 PUNTOS BASICOS 0,06 0,07 0,05 0,05 0,05 1,92 0,06 0,06 0,06
VaR histérico(iii) 3,59 3,59 3,19 2,92 2,59 2,59 2,81 2,27 2,14

w Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

los periodos con politica de inversion homogénea.

(i VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado | o stre |20 Trimestre [ter Trimestre| 4° Trimest
2022 rimestre | 2° Trimestre |1er Trimestre|4° Trimestre
Actual 2022 2022 2021 2021 2020 2019 2017
0,80 0,27 0,25 0,27 0,29 113 0,99 0,94 0,41

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos
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A) Individual SWM RETORNO ACTIVO CLASE Q Divisa de denominaciéon: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
IAcumulado Tri 2° 1er 4°
2022 thisatI’e Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2021 2020 2019 2017
2022 2022 2021
Rentabilidad -12,82 -2,48 -5,16 -5,74 0,79 3,18 1,88 7,82
. . Trimestre Actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,59 13/09/2022 -1,06 13/06/2022 -2,16 09/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 0,74 22/07/2022 0,74 22/07/2022 0,81 07/12/2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.






Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado| _ . 20 1er 4°
2022 TtL'\TtiSZ:Ir € | Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2021 | 2020 | 2019 | 2017
2022 2022 2021

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,26 4,56 3,83 4,34 3,86 3,61 4,98 2,46
Ibex-35 20,77 16,32 19,79 25,56 19,53 16,67 34,37 12,50
Letra Tesoro 1 afio 1,12 1,78 0,61 0,41 0,25 0,28 0,54 0,25
ESTRON 200 PUNTOS BASICOS 0,06 0,07 0,05 0,05 0,05 1,92 0,06 0,06
VaR historicoliii) 3,87 3,87 3,54 3,31 2,97 2,97 3,51 1,74

()

los periodos con politica de inversion homogénea.

(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado | o stre |20 Trimestre [ter Trimestre| 4° Trimest
2022 rimestre | 2° Trimestre |1er Trimestre|4° Trimestre
Actual 2022 2022 2021 2021 2020 2019 2017
0,56 0,20 0,18 0,19 0,20 0,79 0,69 0,67

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

S Pat|:imonio - Rentabilidad
Vocacion inversora g_estlonado* N° de participes* trimestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 112.343 174 -0,73
Renta Fija Internacional 41.361 329 -2,28
Renta Fija Mixta Euro 50.170 466 -3,10
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 6.315 47 2,22
Renta Variable Euro 10.184 79 -9,16
Renta Variable Internacional 30.159 203 -3,95
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 125.285 486 -2,78
Global 128.141 302 -1,71
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 503.958 2.086 -2,18
* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 39.796 99,47 59 574 99,26
* Cartera interior 3.864 9,66 3.983 6,64
* Cartera exterior 35.926 89,80 55.583 92,61
* Intereses de la cartera de inversion 6 0,01 8 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 686 1,71 633 1,05
(+/-) RESTO -475 -1,19 -187 -0,31
TOTAL PATRIMONIO 40.007 100,00 60.020 100,00

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del

Variacion del

Variacion

% variacion
respecto fin

. ° . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior| anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 60.019 124.130 169.013

+- Suscripciones/reembolsos (neto) -40,34 -68,89 -119,69 -67,65

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos -1,72 -5,56 -15,72 208,78

(+) Rendimientos de gestién -1,54 -5,38 -15,16 462,35

+ Intereses 0,02 0,07 0,41 -85,82

+ Dividendos 0,01 0,00 0,04 979,30

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,48 -0,27 -1,89 -197,02

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,81 -1,38 -2,57 -67,31

+- Resultados en IIC (realizadas o no) -1,33 -4,12 -11,70 -82,19

+- Otros resultados 0,09 0,32 0,55 -84,61

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,18 -0,56 -253,57

- Comisién de gestién -0,15 -0,15 -0,48 -44,00

- Comisién de depositario -0,03 -0,03 -0,07 -44.22

- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -77,44

- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -87,91

- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 40.007 60.019 40.007

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Periodo actual

Periodo anterior

] ]
Descripcién de la inversién y emisor ;é‘ Valor de Valor de Descripcion de la inversién y emisor ;§ Valor de Valor de
e mercado % mercado % e mercado % mercado %

ES0180914014 - ParticipacioneslUBS GESTION SGIIC SA EUR 1.018 | 2,54 1.059 | 1,76 t8;756522998 - Participaciones|FIDELITY ASSET MANAGEMENT | ¢ ;¢ 1.804 | 4,51 1897 | 3,16
ES0180913016 - ParticipacioneslUBS GESTION SGIIC SA EUR 2846 | 7,11 2924 | 487 #Xﬁi@gjéﬁ? = e et a=s SO SACIHS ASHEr EUR 1390 | 347 1427 | 238

TOTAL IIC 3.864 | 9,65 3.983 | 6,63  IEOOBYXYYLS6 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL UsD 2594 | 648 2424 | 4,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.864 | 9,65 3.983 | 6,63  IEOOB3VWN393 - ParticipacionesBLACK ROCK INTERNATIONAL | USD o | o000 1133 | 189
X52196334671 - BonosIGAZPROMI1,50012027-06-29 UsD 174 | 043 100 | 0,17  LU1287023342 - ParticipacioneslLYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 2434 | 6,08 2558 | 426
X52291819980 - Bonos|GAZPROMI1,475/2029-01-27 UsD 320 | 080 167 | 028  LU1829219713 - ParticipacioneslLYXOR ASSET MANAGEMENT EUR o | o000 115 | 0,19

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 494 | 1,23 267 | 045  1U2122596591 - ParticipacionesIM&G INVESTMENT FUNDS EUR 939 | 235 933 | 155
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 494 | 1,23 267 | 045  LU0360483100 - ParticipacionesIMORGAN STANLEY ASSET MGNT. | EUR 1.068 | 2,67 1100 | 1,83

TOTAL RENTA FA 494 | 1,23 267 | 045  LU0141799097 - ParticipacionesINORDEA EUR 1582 | 3.9 1600 | 2,67
LU1859410190 - Participaciones|ALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR o] o000 982 | 164  US7BIG2FI030 - ParticipacionesISTANDARD AND POORS 500 1139 | 285 1125 | 1,87
Fﬂ%zsw 1300792 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS | ¢ ;¢ 909 | 227 946 | 1,58  LU0S569863755 - ParticipacioneslUBAM EUR o | o000 1| o000
LU0368229703 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL | EUR 1380 | 345 1449 | 2,41 LU0950668870 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 1364 | 341 1439 | 2,40
LU0468289250 - ParticipacioneslBLACK ROCK INTERNATIONAL | EUR 4905 | 12,26 7321 | 1220 LU1600334798 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 861 | 2.15 906 | 1,51
LU1423762613 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 5.560 | 13,90 10.925 | 18,20 LU1048315243 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 3.482 8,70 5.648 9,41
IEOOBKPSFD61 - ParticipacioneslBLACK ROCK INTERNATIONAL UsD o | 000 1067 | 1,78  IEO0BD87Q831 - ParticipacionesVANGUARD EUR o | 000 5838 | 9,73
IE0BKMA4GZ66 - ParticipacionesBLACKROCK STRATEGIC FUND | USD 431 | 1,08 452 | 0,75 TOTAL IIC 35.428 | 88,55 55.296 | 92,13
IE0032077012 - ParticipacioneslINVESCO ASSET MANAGEMENT | USD o | 000 322 | 054  TOTALINVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 35.922 | 89,78 55563 | 92,58
IEQOBF11F565 - ParticipacionesIBLACKROCK STRATEGIC FUND EUR 3586 | 896 3688 | 614 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 39.786 | 99,43 59.546 | 99,21

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

. FONDOS GLOBALES

D LIQUIDEZ

. RENTA FIJA PRIVADA

D SECTOR FINANCIERO

. SECTOR MATERIAS PRIMAS

785 %
1.7 %
1.2 %
99 %

86 %

Total

100,0 %

Tipo de Valor

[ sonos

D FONDOS DE INVERSION

. LIQUIDEZ

Divisas
[l pouar usa 126 %
[ euro 87.4 %
[l HonG koG poLar 0.0 %
Total 1000 %

12 %

97,1 %

1.7 %

Total

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
EURO- DOLAR Compra FuturolEURO- DOLARI125000I 4.157 | Cobertura
Total subyacente tipo de cambio 4.157
TOTAL OBLIGACIONES 4.157




4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

X | X | X| X X]| X

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

x

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

X

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

g.) Con fecha 21 de septiembre 2022, la CNMV ha inscrito el cambio del grupo perteneciente de la sociedad gestora: Grupo anterior:
UBSNuevo grupo: SINGULAR BANK.Con fecha 23 de septiembre 2022, la CNMV ha inscrito la modificacién del Reglamento de Gestion
delFondo, al objeto de sustituir a UBS EUROPE SE, SUCURSAL EN ESPANA por SINGULAR BANK, S.A., como entidad Depositaria,
comoconsecuencia de la adquisicion por sucesion universal por parte de SINGULAR BANK, S.A de la unidad de negocio de banca privada,
incluyendo la actividad de depositaria de UBS EUROPE SE, SUCURSAL EN ESPANA.Con fecha 7 de octubre 2002, la CNMV ha inscrito
elcambio de denominacion de la entidad gestora, que ha pasado a ser SINGULAR WEALTH MANAGEMENT S.G.I.I.C., S.A. (antes era
UBSGESTION S.G.II.C, S.A.U.)j.) Con fecha 23 de septiembre, la CNMV ha inscrito el cambio de la denominacion del Fondo que pasa a ser
SWM RETORNO ACTIVO,Fl(antes UBS RETORNO ACTIVO,FI).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como X

vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la

gestora o depositario, u otra IlIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiéndose adoptado todas la medidas oportunas para la separacion segun
lalegislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna empresa del grupo
dela gestora asciende a 2.097,97 euros durante el periodo de referencia, un 0,00% sobre el patrimonio medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.Cerramos el tercer trimestre del afio con cafdas
generalizadas en los mercados, tanto en los indices de renta variable como en los de renta fija. El mercado empieza a descontar con toda
probabilidad una recesiéon que se materializara en la primera mitad del afio 2023, recesién que viene marcada por el endurecimiento de la
politica monetaria de los bancos centrales a ambos lados del Atlantico para luchar contra la inflacion.

Venimos manteniendo desde hace varios trimestres que nos encontramos en los Ultimos coletazos de un ciclo econédmico expansivo que se
inicié en el afo 2010, que se alargd con la politica fiscal expansiva emprendida por presidente Trump en 2018 y que recibié un Gltimo



impulso con las medidas ultra-expansivas, tanto fiscales como monetarias, para mitigar el impacto econémico del confinamiento a raiz de
la pandemia.

Tras la publicacion del ultimo dato de crecimiento de PIB, EE.UU. se encuentra en recesién técnica (dos trimestres consecutivos de
crecimiento negativo 1T -1,6%, 2T -0,6%). Sin embargo, no se dan las condiciones para considerar que se encuentra en una recesion
propiamente dicha en la medida que el consumo privado sigue creciendo, el desempleo se situa en niveles muy bajos, y no se observa
deterioro sustancial en la morosidad crediticia. Nosotros esperamos que la recesion se materialice de forma mas clara en 2023 con un
aumento del paro.

Los bancos centrales contintian su cruzada contra la inflacion. La reunion de Jackson Hole en los Ultimos dias del mes de agosto supuso un
jarro de agua fria para las expectativas de un proéximo giro en la politica monetaria de la Fed dejando de subir tipos a principios del afo
2023 e incluso bajandolos en la préoxima reunién de marzo. En su discurso, Powell dejé claro que los tipos sequiran subiendo este afno,
endureciendo aun mas el discurso en la reunién de septiembre, apuntando a tipos de 4,25%-4,5% para finales afo para mantenerse
elevados durante 2023. Asimismo, Powell comentd en la reunién de septiembre la conveniencia de alcanzar tipos reales positivos a lo largo
de la curva, lo cual supondria un incremento adicional de méas de 150 pipos en el tipo de interés a corto plazo, teniendo en cuenta el nivel
actual de inflacién subyacente.

Respecto a Europa, junto a la subida de tipos por parte del BCE, el hito mas relevante para los mercados durante el trimestre fue el
anuncio del mini-presupuesto extraordinario por parte del nuevo gobierno britanico a finales de septiembre. El programa, de fuerte
caracter expansivo, con un coste total estimado de 150.000 millones de libras (6% GDP aprox.) en los préximos cinco anos incluia, entre
otras, medidas para reducir la factura energética del sector privado, sin explicar las fuentes de financiacién. La reaccién de los mercados
ante el polémico plan no fue nada favorable provocando fuertes caidas en la libra esterlina, que estuvo cerca de cotizar en paridad con el
délar, y ventas masivas de bonos soberanos britanicos, cuya rentabilidad repunté mas de 150pb en apenas una semana, situdndose en
maximos de 15 afos. Estos movimientos provocaron una intervencién de urgencia del Banco de Inglaterra para sostener la deuda publica al
tiempo que retrasaba sus planes de reduccién de balance.

Paralelamente, el gobierno aleman anuncié un programa de subvencién de la factura energética del sector privado por importe de 200.000
millones de euros, si bien en este caso el precio de la deuda publica alemana no reaccioné de manera alarmante.

Lo acontecido en las Ultimas semanas en Reino Unido y, en menor medida, en la Eurozona podria ser la antesala de lo que veamos en los
proximos trimestres en Europa en materia de politica fiscal: los gobiernos aplicando medidas fiscales expansivas para mitigar los efectos
adversos de la inflacion y de la debilidad econémica sobre el bienestar de hogares, dificultando asi el trabajo de los bancos centrales para
combatir la inflaciéon y con el consecuente deterioro de las cuentas publicas. A pesar del programa anunciado el 16 de junio por el BCE
para controlar la dispersion del coste de deuda soberana en la Eurozona, las primas de riesgo de Italia y Grecia marcaron nuevos maximos
en septiembre.

A diferencia del fenomeno inflacionista de EE.UU., en la inflacién europea si parecen tener mas peso los factores de oferta que de
demanda agregada, por la mayor repercusién que soporta de la guerra de Ucrania. Si a ello afadimos que ya, antes de entrar en recesion,
los gobiernos europeos anuncian medidas fiscales de caracter expansivo que dificultan la lucha contra la inflacion de la politica monetaria,
el escenario europeo se torna mas pesimista que el estadounidense. Méas aun si consideramos que la curva de tipos reales europea es aun
negativa en todos sus tramos, lo cual supone que todavia debe elevarse considerablemente para reconducir la inflacion a la senda del
objetivo del 2% anual, salvo que una acusada recesion evite el trabajo al BCE.

En consecuencia, la economia europea se enfrenta a un escenario central de estanflacion, combinacién de bajo crecimiento econdémico con
elevada inflacion, con una probabilidad notablemente mayor que la estadounidense y, por tanto, con una recuperacién econémica
sostenida mds distante tras la inminente recesion.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.E| fondo contintia manteniendo la misma estructura sin ningtn cambio
significativo. Los pesos de cada clase de activo no varian sustancialmente con respecto al trimestre anterior. Se atienden reembolsos
manteniendo las mismas caracteristicas de la cartera en términos de calidad crediticia, duracion, distribucién geogréfica y sectorial.
C) INDICE DE REFERENCIA.E| indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos,
esto es, sin condicionar la actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.E| patrimonio del fondo a cierre del periodo era
de 40,006,917 EUR, correspondiendo 39,440,211 EUR al patrimonio contenido en la clase P del fondo y 566,706 EUR a la clase Q.
Suponiendo una disminucion de 18,965,129 EUR en la clase Py disminuyendo en 7 participes en la clase Q. respecto al periodo anterior. El
numero de participes es de 357 en la clase Py de 11 en la clase Q. Disminuyendo en 116 participes en la clase Py disminuyendo en 7
participes en la clase Q.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un -2.56% en el caso de la clase Py de un -2.48% en el caso de la clase Q. La
rentabilidad de los fondos con su misma vocacién inversora en el periodo fue de un -2.78%.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0.27% en la clase Py de 0.2% en la clase Q. Siendo los gastos indirectos en otras IICs
de un 0.09%.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IIC se ha remunerado al -0.60%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.No se realizan
inversiones significativas durante el periodo. Se atienden reembolsos manteniendo, en términos generales, los pesos de cada clase de
activo, distribucion geografica y sectorial. La inversién en Instituciones de Inversién Colectiva es de un 98.21%.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A
C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad
de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo de -387,354 EUR.Como consecuencia del uso de derivados, la IIC tuvo un
grado de apalancamiento medio en el periodo del 0.00%.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IC no tenia inversiones en productos estructurados.
A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.

La IIC mantiene una inversién del 0.44% del patrimonio en el activo X52196334671 - GAZPROM 3% 29/06/2027 y un 0.81% del
patrimonio en el activo X52291819980 - GAZPROM 2.95% 27/01/2029, que por sus caracteristicas podrian presentar problemas de
liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad del fondo acumulada en el afo ha sido de 3.57% vy la
volatilidad del benchmark ha sido del 0.07%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.A| final del trimestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 12.03% en renta variable,
lo que implica un incremento del 3.19% con respecto al periodo anterior. Se trata de un aumento de la exposiciéon a renta variable
significativo. Los cambios mas importantes en renta variable se producen en las zonas geogréaficas de EE.UU. y Emergentes. Alrededor de
un 87.41% estaba invertido en renta fija al final del periodo.

La inversion en renta variable, sin tener en cuenta la exposicion en derivados y otros métodos alternativos de inversién, se distribuye en un
8.41% en mercados desarrollados y un 1.08% en mercados emergentes.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversiéon Colectiva (IICs) de las cuales UBS Gestion S.G.1I.C, S.A. es



su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: UBS Gestion ejerce el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversién, en las Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Sociedades de Inversion SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas se reservan el
ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, UBS Gestién no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, UBS Gestidn ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de inversion (de los
fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto en UBS Gestion) sea mayor o igual
al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses.

En el Ultimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.De cara al ultimo trimestre, la incertidumbre persistira hasta
gue no constate una inflexion en las presiones inflacionistas y en las tensiones geopoliticas que proporcione mas visibilidad sobre la
actuacion de los bancos centrales y sobre el impacto sobre la actividad econémica y empresarial. El fondo continuara sin realizar cambios
significativos, se realizardn pequenos ajustes tacticos a medida que el mercado ofrezca oportunidades puntuales que se aprovecharan en
términos de duracion de la cartera y distribucion geografica y sectorial.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion.

No aplica.

11. Informacién sobre las operaciones de financiaciéon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

No aplica.



